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PCR decidié ratificar las calificaciones de riesgo integral en “..C1f-”, ratificar riesgo
fundamental a “.:AAf+”, ratificar riesgo de mercado en “.:C2+”, y ratificar riesgo fiduciario en “.:AAAf”,
con perspectiva “estable” a las cuotas de participacion del fondo BBVA Cash Soles FMIV

Lima (03 de febrero, 2025): En comité de Clasificacion de riesgo, PCR decidié ratificar las calificaciones de riesgo integral en “p:C1f-
”, ratificar riesgo fundamental a “r:AAf+”, ratificar riesgo de mercado en “C2+”, y ratificar riesgo fiduciario en “-:AAAf", con perspectiva
“estable” a las cuotas de participacion del fondo BBVA Cash Soles FMIV, con informacién al 30 de junio de 2024. La decisién se sustenta
en que el Fondo ha mostrado un soélido crecimiento en su patrimonio, un aumento en el nimero de participes y una rentabilidad superior
al benchmark, respaldado por una estrategia conservadora con una alta concentracion en activos de la més alta calificacién. Ademas,
la diversificacion sectorial y geografica, junto con una gestion eficiente de la liquidez y un buen comportamiento en suscripciones, mitigan
el riesgo de mercado. A nivel fiduciario, BBVA Asset Management ha demostrado una buena rentabilidad operativa y solidez institucional.
Sin embargo, la ligera disminucién en el rendimiento anual y el aumento en la duracion de los activos, podrian incrementar la sensibilidad
al riesgo de tasa de interés, limitando parcialmente la clasificacion.

A diciembre de 2023, el patrimonio total del Fondo era de S/ 1,757.7 MM, y para junio de 2024 creci6 a S/ 2,336.0 MM, reflejando un
aumento en las inversiones y la confianza de los participes. El nUmero de participes paso6 de 67,700 a 70,321, y las cuotas aumentaron
de 11,336,392 a 14,624,715, lo que indica un mayor interés y participacién. El valor cuota crecié de S/ 155.1 a S/ 159.7, lo que sefiala
una valorizacién positiva de los activos del Fondo. Aunque el rendimiento anual bajé de 7.2% a 6.7%, el Fondo super6 a su benchmark,
que paso de 7.1% a 5.8%, evidenciando una gestion eficiente a pesar de la ligera reduccion en el rendimiento.

Ademas, a diciembre de 2023, el Fondo mostré una alta concentracion en activos con calificacion AAA, que representan el 66% de la
cartera, manteniéndose estables con 65.8% de participacion a junio de 2024, lo que refleja una estrategia conservadora centrada en
inversiones de bajo riesgo. Los activos con calificacion AA+/- disminuyeron ligeramente del 33.6% a diciembre 2023 al 31.3% a junio
2024, mientras que los activos con calificacion A+/- incrementaron significativamente del 0.4% al 3%. En cuanto a la composicion del
portafolio, los depdésitos a plazo constituyen la mayor parte, con un 73.6% a diciembre de 2023 y un aumento a 76.4% a junio de 2024.
Los depdsitos de ahorro bajaron del 17.7% al 15.1%, mientras que los certificados crecieron del 5.1% al 6.3%.

Por otro lado, a diciembre de 2023, el Fondo concentraba el 97.7% de sus inversiones en el sector bancario y financiero, con una minima
exposicion a otros sectores como consumo masivo (0.8%) y energia (1.5%). Para junio de 2024, la participacion en el sector bancario y
financiero se mantuvo estable en 97.8%, mientras que el sector de consumo masivo disminuyo a 0.6% y el de energia crecio ligeramente
a 1.6%. En términos geogréficos, el Fondo estaba altamente concentrado en Perd (99.6%) en diciembre de 2023, pero para junio de
2024, la participacion en Perl bajé a 92.2%, mientras que la inversion en Brasil aument6 a 2.4% y en Estados Unidos alcanzé el 5.4%.
La diversificacién también aumentd, con el nimero de emisores creciendo de 18 a 21 y el niUmero de instrumentos aumentando de 132
a 177. La cartera continla altamente concentrada en los principales bancos peruanos, con BBVA Peru, Scotiabank Pera, Grupo
Credicorp e Interbank, mientras que el 25.6% esta en "otros emisores" con participaciones menores al 5.5%.

En cuanto al riesgo de tasa de interés, a diciembre de 2023, la mayoria de las inversiones del Fondo estaban concentradas en activos
de corto plazo, con un 44.0% en instrumentos con vencimientos menores a 90 dias y un 39.0% en activos con vencimientos entre 181y
360 dias. A junio de 2024, la proporcion de activos con vencimientos menores a 90 dias se mantuvo casi igual (43.9%), mientras que
los vencimientos entre 91 y 180 dias disminuyeron significativamente del 15.0% al 6.5%. La participacion de activos con vencimientos
entre 181 y 360 dias aumento ligeramente al 41.7%, y los activos con vencimientos superiores a 360 dias crecieron del 1.9% al 7.9%.
La duracion promedio del Fondo pasé de 147 dias a diciembre de 2023 a 182 dias a junio de 2024, lo que refleja un ajuste hacia
instrumentos de plazos ligeramente mas largos y una estrategia de inversién mas orientada a mediano plazo.

Por otra parte, durante el segundo semestre de 2023, el fondo mutuo experimenté un aumento en las suscripciones a S/ 994.4 MM, con
rescates por S/ 844.3 MM, resultando en suscripciones netas de S/ 150.1 MM, aunque el nimero de cuotas disminuy6 un 0.7%. En el
primer semestre de 2024, las suscripciones aumentaron considerablemente a S/ 1,698.7 MM, con rescates de S/ 1,180.3 MM, lo que
llevd a un aumento de las suscripciones netas a S/ 518.4 MM y una variacién positiva del 29.0% en el nimero de cuotas. El patrimonio
de personas naturales crecié de S/ 1,440.8 MM (82.0% del total) a S/ 1,993.0 MM (85.3%) en el primer semestre de 2024, mientras que
el de personas juridicas aumentd, pero su participacion disminuyé del 18.0% al 14.7%. Ademas, la proporcion de activos en depositos,
caja y valores gubernamentales se mantuvo alta, alcanzando el 91.5% de los activos a junio de 2024. Por otro lado, el Fondo sigue
mostrando una estructura diversificada, con los 10 principales representando el 8.0% y los 20 principales el 10.0% del patrimonio a junio
de 2024.

Respecto al riesgo cambiario, a diciembre de 2023, el Fondo tenia una alta concentracion en inversiones denominadas en soles
peruanos, con un 99.6% de su patrimonio en esta moneda. A junio de 2024, las inversiones en soles disminuyeron ligeramente a un
97.0%, mientras que las inversiones en délares aumentaron al 3.0%, indicando un enfoque hacia la diversificacion y una exposicién
mayor a mercados internacionales. A pesar de este cambio, el Fondo continué cumpliendo con su politica de mantener al menos el 75%
de las inversiones en soles, moneda de su valor cuota.
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En lo que respecta al riesgo fiduciario, BBVA Asset Management S.A., subsidiaria del Banco BBVA Perq, se dedica a la administracion
de fondos mutuos y de inversioén, regulada por la SMV. Al 30 de junio de 2024, administra 33 fondos mutuos y 3 fondos de inversion,
con un capital social de S/ 19,183,424. La empresa enfrenta riesgos financieros, como de mercado y crédito, los cuales son gestionados
mediante un sistema de control interno coordinado por el Directorio y la Gerencia. En términos financieros, sus activos cayeron
ligeramente de S/ 30.8 MM a diciembre de 2023 a S/ 30.3 MM a junio de 2024, mientras que el patrimonio disminuyé de S/ 28.1 MM a
S/ 27.4 MM debido a menores resultados acumulados. A pesar del aumento de gastos operativos, sus ingresos crecieron
significativamente de S/ 14.4 MM a S/ 18.9 MM, y su utilidad operativa (S/ 5.4 MM a junio de 2024) y resultado neto (S/ 4.4 MM a junio
de 2024) también mejoraron, reflejando una gestién mas eficiente y una mayor rentabilidad.

La metodologia utilizada para la determinacién de esta calificacién:
La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién rigurosa de la metodologia de calificacion de riesgo de Fondos de
inversion vigente aprobada en Sesion 04 de Comité de Metodologias, con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacion Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisiéon por el uso de dicha informacion. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia,
y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificaciéon de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

Informacién de Contacto:

Juan Flores Michael Landauro

Analista Financiero Analista Senior
rflores@ratingspcr.com mlandauro@ratingspcr.com
Oficina Peru
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